SEMINARIO DE ANALISIS
FINANCIERO Y FLUJO DE CAJA

PARA EL OTORGAMIENTO DE
CREDITO




Justificacion:

El conocimiento profundo y detallado de las empresas y su actividad, asi como el analisis de sus
estados financieros, constituyen la base fundamental para que las entidades financieras y demas
empresas que otorguen crédito a sus clientes puedan seleccionar con propiedad buenos sujetos de
créditoy cuenten con una alta probabilidad de que tales créditos serdn pagados oportunamente.

La revision acertada del Flujo de Caja proyectado de cada cliente, acompafiada de la proyeccidn del
estado de resultados y el estado de situacidn financiera, bajo diferentes escenarios, constituye una
herramienta fundamental para contar con cierto grado de certeza acerca de la probabilidad de pago
futuro de un cliente.

Los participantes en este seminario contardn con las herramientas necesarias para hacer un éptimo
andlisis e interpretacion gerencial delos estados financieros de una empresa, junto con el célculo e
interpretacion delos indicadores financieros, lo cual, unido a la proyeccidn y analisis del Flujo de Caja,
les facilitara latoma de decisiones de crédito.

Dirigido a:

* Analistasdecrédito

* Gerentes de Oficina

* Gerentes empresariales

* Gerentes corporativos

* Asistentes de gerencia

e Contadores

e Auditores

* Funcionariosdecréditoy cartera

Resultados de aprendizaje:

. Conocer los elementos bdsicos del Analisis Financiero

. Utilizar einterpretar los indicadores financieros

. Analizar lasituacién financieraactual de una empresa

. Pronosticarlasituacion futura dela empresa

. Prepararyrevisar adecuadamente el Flujo de Caja Proyectado

. Proyectar correctamente el Estado de Resultados y el Estado de Situacidn Financiera
. Presentar organizadamente las proyecciones financieras

. Interpretar y analizar el flujo decaja ylas proyecciones

. Tomar, con baseen loanterior, las mejores decisiones de crédito.
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METODOLOGIA

Es un seminario eminentemente practico, utilizando computadores con Excel y analizando casos
reales de empresas colombianas del sector real, industria, comercio y servicios
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Contenido

Aspectos Generales del Andlisis de crédito

* Introduccién al andlisis financiero

* Elentornoecondmico delaempresa
Revision de los Estados financieros

* EstadodeSituacion Financiera
* Estadoderesultados

Analisis basico de los estados financieros

* Analisis del balance general
* Analisisdel estado deresultados
* Ejercicios Practicos

Indicadores de Liquidez

* Razdncorriente

s PruebasAcidas

. Capital neto detrabajo

. Capital detrabajo operativo
. Ejercicios practicos

Indicadores de Eficiencia

* Rotaciéndecartera

* Rotaciéndeinventarios

* Rotaciéndeactivos biolégicos
* Rotaciéndeproveedores

* Ciclodeefectivo

*  Ejercicios practicos

Indicadores de Rentabilidad

* Margen operacional

* Margen neto

* Rendimiento del Patrimonio
* Ejercicios practicos

Indicadores de Endeudamiento

* Nivel deendeudamiento

* Nivel deendeudamiento sinimpuestos diferidos
* Endeudamientofinanciero/Ingresos

e Pasivo corriente /Total Pasivo

* Ejercicios practicos



Contenido

Indicadores de Solvencia

. EBITDA

. EBITDA/ Carga Financiera

. PasivoFinanciero/EBITDA
. Ejercicios Practicos

Aspectos Basicos del Flujo de Caja

. Aspectos generales

. Propésitos del flujo de caja

. Pasosen |lapreparacion del flujo decaja
. El flujo de caja histérico

Formas de preparaciony presentacion

. Método directo simplificado y clasificado

. Método indirecto simplificado y clasificado
. Flujo de Caja Libre (Free Cash Flow)

. Ventajasy desventajas de cada método

Proyecciones financieras

. Elementos macrode una proyeccién

. Etapas de unaproyeccion

. Ordenamiento delos estados financieros

. Casos deempresas comerciales y manufactureras

Flujo de caja y proyecciones—Caso Practico

. Desarrollo del caso aplicado a otorgamiento de crédito
. Elaboracion delasproyecciones

. Proyeccion del estadode resultados

. Proyeccion del flujodecaja

. Proyeccion del estadode situacionfinanciera

Analisis del Caso

. Andlisistécnico

. Analisispractico

. Célculo delacajaminima
. Déficitsdecaja

. Analisisderiesgo

. Sensibilidades

. Escenarios



Expertos facilitadores

HECTOR ORTIZ ANAYA

Perfil: Administrador de Empresas, Universidad Externado de Colombia.
Especializacion en Gerencia Financiera, Research Institute For Management
Science, Holanda. Especializacién en Finanzas Privadas, Universidad del Rosario.

Experiencia Empresarial: Vicepresidente de Crédito en el Banco Unidn
Colombiano, Asesor Presidencia en el Banco Extebandes de Colombia. Gerente
de Politica de Crédito, Auditor de Crédito y Director del Departamento de
Analisis de Crédito en el Banco de Bogota. Perito Financiero de la CdAmara de
Comercio de Bogotd, y de las Superintendencias de Sociedades y Financiera.

Experiencia Académica: Durante mas de 40 afios Catedratico en Posgrados de
las universidades del Norte, Cesa, de Los Andes, Rosario, Externado, EAN,
Sabana etc..

Libros Publicados: Analisis Financiero y Aplicado, Flujo de Caja y Proyecciones
Financieras, y Finanzas Basicas para No Financieros. Actualmente: Consultor
Financiero Independiente.



SEMINARIO DE ANALISIS FINANCIERO Y FLUJO DE
CAJA PARA EL OTORGAMIENTO DE CREDITO

Mayor informacion

@cecuninorte
Teléfonos: 3509509
ext. 3800
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