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2. Descripcién de la asighatura

Esta asignatura se inicia con el estudio de los fundamentos de matematicas financieras en
lo concerniente a interés compuesto, anualidades, tasas de interés tales como tasas de
interés nominal, efectivas, vencidas, anticipadas y mixtas.

Ademas, estudia las distintas técnicas para la toma de decisiones de inversion y
financiacién a largo plazo en una empresa que permitan la generacion de valor como
objetivo financiero basico. Posteriormente se estudia el tema de la evaluacion financiera de
proyectos de inversion, analizando los diferentes tipos de proyectos que se pueden
presentar en una empresa utilizando para ello los criterios que permitan medir la bondad de
un proyecto de inversién bajo certeza y bajo riesgo. Seguidamente se determina la
estructura de capital éptima de un proyecto o de una empresa, considerando como eje
central el uso del FCL. Finalmente se procede al estudio del costo promedio ponderado de
capital (WACC), a partir del calculo de los costos financieros después de impuestos de cada
una de las fuentes de financiacion a las que puede recurrir una empresa.




3. Objetivo General

Esta asignatura se orientara a:

Proporcionar a los estudiantes las herramientas tedérico-practicas indispensables para el
proceso de toma de decisiones de inversion y financiacion a largo plazo dentro de una
empresa con el fin de que dichas decisiones permitan generar valor en términos

econdmicos para la misma.

4. Justificaciéon

El perfil profesional de los administradores de empresas, negocios y contadores necesitan
apoyarse con elementos de juicio que soporten la toma de decisiones de inversion y
financiacién a largo plazo para garantizar el crecimiento sostenido de la empresa dentro de
un entorno econdmico altamente cambiante como es el colombiano apoyado para ello en
el manejo de la calculadora financiera, la hoja de calculo Excel y en los andlisis de
sensibilidad y simulacion que se pueden lograr con el apoyo de sistemas de informacion,
especialmente util en la evaluacion financiera de proyectos de inversion.

5. Matriz Resultados de Aprendizaje — Actividades de Aprendizajey Valoracién:

Resultados de Aprendizaje de la
asignatura

Al finalizar la asignatura, los estudiantes
deben estar en capacidad de:

Actividades de
Valoracién asociadas
(Indique las
actividades que
desarrollara para
monitorear la
comprension y avance
del RA)

Actividades de
Aprendizaje asociadas al
resultado de aprendizaje

Comprender la estructura financiera
y de capital de cualquier
organizacién y su impacto en el
proceso de generacion de valor.

Mapas conceptuales
Taller en clases
Examen final escrito

Clase magistral
Talleres aplicados
Debates de
empresarial

Casos

Comprender los conceptos basicos
de valor del dinero a través del
tiempo.

Mapas Conceptuales
Taller en clases
Quices

Primer parcial escrito

Clase Magistral
Ejercicios

Retos para solucion de
problemas.

Entender el concepto de costo de
capital como determinante de la tasa
de descuento de los flujos de caja
futuros esperados y su importancia
en la valoracion de proyectos de
cualquier organizacion.

Mapas Conceptuales
Taller en clases
Segundo parcial
escrito

Casos empresariales
para aplicar los
conceptos relacionados
con evaluacion
financiera de proyectos.
Workshop con
informacion de
Bloomberg.

Elaborar los flujos de caja libre como
un indicador para la toma de
decisiones financieras en el proceso
de generacioén de valor para una
empresa.

Mapas Conceptuales
Taller en clases
Segundo parcial
escrito

Casos empresariales
para aplicar los
conceptos relacionados
con evaluacion
financiera de proyectos




Fortalecer la capacidad de analisis
dentro del proceso de toma de
decisiones financieras mediante la
aplicacion de los conceptos de
finanzas corporativas en la gestion de
valor, considerando todas las variables
involucradas en el entorno econémico,
politico, social y cultural que afectan a
las organizaciones locales, regionales

Trabajo final aplicado

Tutorias grupales en
oficina del docente

Guia para la elaboracion
de un plan de negocios

y nacionales.
6. Temas
Temas Subtemas H(();::ede Trabajo independiente
- Valor del dinero en el tiempo:
inflacién y equivalencia
- Costo del uso del dinero
- Unidad de medida del tiempo:
Periodos, Lineas de Tiempo y
- Transacciones .
- Concepto del Interés simple Leer: .
FUNDAMENTOS DE | _ Concepto del Interés com uésto - Capitulo 1, 2y 3
MATEMATICAS i Definicl?én uso de las P ' Matematicas financieras de
FINANCIERAS . y ) Cabeza L y Castrillon.
equivalencias: Valor futuro - : a
. Ediciones Uninorte.52 Ed
. equivalente a un presente dado
Entender vy aplicar . 15 - Repasar el concepto de
- Valor presente equivalente a un : o
el concepto del valor inflacion visto en
. futuro dado . C .
del dinero en el . . . introduccion a la Economia
. - Célculo del numero de periodos o
tiempo para la toma ie d it - Identificar los nuevos
de decisiones - Serie de pagos uni ormes conceptos y conceptos
. - Valor futuro de una anualidad . .
empresariales . vistos en materias
vencida anteriores
- Valor presente de una anualidad
vencida
- Valor futuro de una anualidad
anticipada
- Valor presente de una anualidad
anticipada
- Conversiones de tasas: de una - Capitulo 4 Matematicas
TASA DE INTERES tasa de _ mte/res norr_unal auna flnanqle,ras de_ C_:abeza Ly
tasa de interés efectiva. Castrillén. Ediciones
NOMINAL Y . . .
- Equivalencia entre tasas Uninorte.52 Ed
EFECTIVA . . -
efectivas - Realizar a nivel de
. - Equivalencia entre tasa Internet una basqueda
Entender y aplicar : .
nominales 4 sobre las diferentes
el concepto del valor . . - . N
. - Tasas de interés anticipadas formas de financiacion que
del dinero en el .
. - Tasa mixta se ofrecen en el mercado
tiempo para la toma ; . . ) .
d e - Elinterés y los impuestos; en diferentes sectores.
e decisiones .
! célculo de Tasa real.
empresariales o
- Rendimiento en moneda
extranjera.
PRIMER PARCIAL
COSTO DE - Célculo del costo de las fuentes 12 - Capitulo 6 Mateméticas

individuales de financiacion de

financieras de Cabeza L y




CAPITAL
PROMEDIO
PONDERADO

Entender el concepto
de costo de capital
como determinante de
la tasa de descuento
de los flujos de caja
futuros esperados y
su importancia

en la valoracién de
proyectos de cualquier|
organizacion.

mediano y largo plazo en
Colombia:

- Calculo del costo de la Deuda:
créditos comerciales en moneda
nacional y en moneda extranjera;
créditos de fomento; créditos de
vivienda; bonos; leasing
operativo y financiero.

- Calculo del costo del Patrimonio:
emisién de acciones preferentes;
emisién de nuevas acciones
comunes; utilidades retenidas.

- Consideraciones practicas para
calcular algunos parametros del
costo de capital en paises
emergentes.

- Uso del Capital Asset

- Pricing Model (CAPM)

- para calcular el costo del

- Patrimonio.

- Calculo del costo marginal de
capital.

Castrillén. Ediciones
Uninorte.52 Ed y

- Cap.9 Oscar Leo6n Garcia.
Valoracion de
Empresas.

- Trabajos de Investigacion
sobre fuentes de
financiacion  alargo
plazo.  Obijetivo del
trabajo: lograr que los
estudiantes conozcan la
informacion actualizada
de las diferentes fuentes
de financiaciéon alargo
plazo.

EVALUACION
FINANCIERA DE
PROYECTOS

Entender la estructura
e implementar la
construccién de los
FCL.

Entender el concepto
y aplicar las diferentes
herramientas que
existen para evaluar la
viabilidad financiera
del proyecto.

- El Concepto de capital de trabajo
(KT), capital de trabajo Operativo
(KTO), capital de trabajo neto
operativo (KTNO)

- Valor econémico Agregado

- EVA

- Calculo del EVA

- Formas de mejorar el EVA

- Flujo de caja y generacion de
Valor.

- Célculo y analisis del FCL

- Métodos de valoracién de
proyectos de inversién: Valor
Presente Neto (VPN); Valor
Presente neto Ajustado (VPNA);
Tasa Interna de Retorno (TIR);
Tasa Interna de retorno
Maodificada (TIRM);

- Evaluacion financiera de
proyectos en condiciones de
certeza: evaluacion de proyectos
€Oon recursos propios; evaluacion
de proyectos con financiacion; la
inflacién en la evaluacién de
proyectos de inversion; la
devaluacion y la tasa de cambio
en la evaluacion financiera de
proyectos.

- Evaluacion financiera de
proyectos bajo  riesgo: analisis
de sensibilidad; analisis de
escenarios; simulacion y método
de Montecarlo (uso del Crystal
Ball).

- Capitulos 4 y 5 Valoracion
de Empresas y Gerencia
del Valor de Oscar leén
Garcia

- Ejercicios en Clase

- Trabajo en grupo fuera del
aula




SEGUNDO PARCIAL

ESTRUCTURA
FINANCIERA'Y
ESTRUCTURA DE
CAPITAL

Comprender

la estructura
financiera y de capital
de

cualquier organizacion
y Su impacto en

el proceso de
generacion de valor.

- Determinacion de la estructura
de capital

- Cap. 9 Oscar Leén Garcia
— Adm. Financiera. El
propésito de la lectura es
determinar la estructura
financiera de un proyecto

teniendo en cuenta la
liquidez. FCL

El método UAII — UPA.
El FCL y la determinacion de la
estructura 6ptima de capital

Examen final

7. Metodologia

Opcién
metodoldgica

Descripcién

Clase Magistral

Se utilizara la clase magistral para presentar los conceptos,la cual se
complementarda con talleres y ejercicios en el aulay fuera de ella,
realizados por los estudiantes, los cuales permitiran afianzar los
conceptos desarrollados, dar agilidad en el manejo de las diferentes
equivalencias.

Talleres yTrabajos

Se soportara el trabajo externo a clase con talleres por unidad que debe
ser desarrollado por los estudiantes, para elcual contaran con la asesoria
del profesor cuando la requiera; esta asesoria se puede ofrecer
personalmente, por correo electronico o la pagina Web.

Se manejara el trabajo en grupo donde el estudiante podra discutir las
formas de enfocar los problemas, intercambiar ideas, reforzar los
conceptos y fortalecer la estructuracion mental para la soluciéon de los
problemas, la abstraccion y laconceptualizacién. Este trabajo se
realizara en clase bajo lasupervision y asesoria del profesor; el papel del
profesor actuara como mediador e intervendra para reforzar y aclarar
conceptos

Foros de discusion

En las clases los estudiantes mediante lluvia de ideas dirigida por el
profesor deben plantear las diferentes formas de solucién a los
problemas presentados, expresandose de una forma clara, coherente y
soportdndose en los conceptos que se estan desarrollando o se han
desarrollado en clasesanteriores.

Método de Casos

En el desarrollo de los conceptos se utilizardn articulos de peridédicos
y de revistas, procurando correlacionar los conceptos con la realidad
nacional o internacional del

momento.

Uso de sala de usuarios de tecnologia para facilitar las practicas en el aula.

8. Ponderacién de la Evaluacion

Forma de Valoracion Porcentaje asignado
Primer  parcial individual sobre .
Matematicas financieras 30%
Segundo parcial individual sobre

o . 30%
evaluacion financiera de proyectos




Examen Final sobre Estructura de
financiacion y apalancamiento

20%

Trabajo final aplicado

20%

9. Bibliografia

Referencia Bibliografica

Tipo de referencia
(Si es libro
impreso, revista
impresa, articulo de
revista)

Tipo de Texto

Guia

De
Referencia
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Existe en
Biblioteca o
No
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Libro
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Libro

Espafiol

Si

Brealey, R., Myers, S. y Allen, F.
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Libro

Espafiol

Si

Damodaran, A. 2006). Damodaran on
valuation : Security analysis for
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Libro

Ingles

Si

Mokate, K. (2004). Evaluacion
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Libro
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Si
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Libro
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Si
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Libro
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Libro
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